CALL SPREAD COLLAR

Esta operacdo visa um aumento no preco do ativo-objeto e consiste na
combinacdo entre uma posicdo comprada em um Call spread e a venda de
uma Put fora do dinheiro. Para montd-la, o investidor deverd vender uma Put
fora do dinheiro com prego de exercicio K1, comprar uma Call em dinheiro com
preco de exercicio K2 e vender uma Call fora do dinheiro com preco de exercicio
K3. A estrutura € normalmente montada com custo zero e funciona como uma
Trava de alta com o aumento no prego do ativo. Se ocorrer uma desvalorizagéo
do prego & vista da agdo, o cliente terd protecdo até o strike da Put vendida.
Com o preco do ativo abaixo do strike dessa ultima na data de vencimento das
opgdes, ela serd exercida e o investidor comprard o ativo por um prego inferior
ao que ele se encontrava no momento de entrada na operagdo.

Para facilitar o entendimento da estrutura, considere-se a seguinte operacdo
cotada no dia 13 de agosto de 2019.

Nesta data, um investidor comprou 2.000 Calls de ABCD4 de strike 8,00 por
R$ 0,62, vendeu 2.000 Calls de ABCD4 de strike 900 por R$ 0,26 e vendeu 2.000
Puts de ABCD4 de strike 6,50 por R$ 0,36. No momento da operacdo, o papel
estava cotado a R$ 750. As opcdes venciam em 49 dias Uteis (21/10/2019).
Observe-se que a estrutura foi montada sem custo.
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ANALISE DA POSICAO

Cendrio 1: Com a ABCD4 abaixo de 6,50

Put: E exercido na Put. Compra o ativo por R$ 6,50.
Call: Vira po.

Resultado: Compra de um ativo com bons fundamentos por um preco 13,33%
inferior ao preco que este se encontrava no dia da operacdo.

Cendrio 2: Com a ABCD4 entre 6,50 e 8,00

As opcdes viram po.
Resultado: O resultado da operagdo € igual ao saldo obtido na montagem da

estrutura.

Cendrio 3: Com a ABCD4 acima de 9,00

Call: Exerce a Call de strike 8. Compra o ativo por R$ 8,00.
Call: E exercido na Call de strike 9 Vende o ativo por R$ 9,00.

Resultado: O investidor obtém um ganho de 13,3%.
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Com o ativo-objeto acima de R$ 9,00 no vencimento das opcdes, o Call spread
& exercido e o investidor obtém um ganho de 13,3%. Com o papel entre R$ 8,00
(strike da Call comprada) e R$ 900 (strike da Call vendida), o investidor exerce
a Call comprada, adquire o ativo por R$ 8,00 e vende no mercado. Com o
ativo entre R$ 8,00 (strike da Call comprada) e R$ 6,50 (strike da Put vendida),
nenhuma opcdo é exercida e o resultado da operacdo é igual a corretagem
paga na montagem da estrutura. Com o ativo abaixo de R$ 6,50 (strike da Put
vendida), a Put é exercida e o investidor compra o ativo por um preco 13,3%
inferior ao que ele se encontrava na data de montagem da operacdo.

Como a estrutura envolve a venda descoberta de uma Put, esta somente
poderd ser montada mediante o depdsito de garantias na corretora.

Na sequéncia, estd o grafico de pay-off da operacdo. Ele nos mostra o resultado
da estrutura em fungé&o do preco a vista da ABCD4 no vencimento das opgdes.
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Observacgoes

i. Este tipo de operacdo poderd ser feito, sob consulta, com outros papeéis que
compdem o indice Bovespa.

ii. A Agora tem liquidez para entrada e saida da operacdo independentemente
do vencimento.

ii. Para realizar esta operacdo, entre em contato com nossas mesas de
operagdes.

iv. Este informativo possui cardter meramente didatico e ndo constitui andlise,
sugestdo ou incentivo a quaisquer investimentos.

v. As referéncias a empresas, cotagdes de ativos e outros dados financeiros sdo
utilizadas para fins meramente ilustrativos.

vi. N&do foram consideradas taxas de corretagem para entrada ou saida das
operagdes.

Contato da Mesa de Derivativos
MESADERIVATIVOS@AGORAINVESTIMENTOS.COM.BR
(17) 3371-8814 / 8840 / 8841



