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Carteiras Recomendadas

Carteira Top 10
ITSA4 LREN3 CESP6 SULAM SUZB3
Italsa L. Renner Cesp SulAmérica Suzano
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA
PETR4 VALE3 WEGE3 ABEV3 EMBR3
Petrobras Vale Weg Ambev Embraer
COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top 10.

Carteira Dividendos

ITSA4 ABEV3 TAEET VIVT3 VBBR3
Itausa Ambev Taesa Telefbnica Vibra Energia
Brasil
COMPRA COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Dividendos.

Carteira Arrojada

ASAI3 RAIL3 SULAT ABCB4 ALPA4
Assai RUMO SulAmérica ABC Brasil Alpargatas
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Arrojada.

Carteira Small Caps

STBP3 GOAU4 TAEE1T MULT3 ABCB4
Santos Gerdau Taesa Multiplan ABC Brasil
Brasil Metal.

COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Small Caps.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%2010%20janeiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Dividendos%20janeiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Arrojada%20janeiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Small%20Caps%20janeiro.pdf
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Carteira Top Green

NEOE3 WEGE3 ECOR3 LREN3 ITUB4
Neoenergia Weg Ecorodovias L. Renner Itad
COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA COMPRA
SUZB3 VBBR3 NTCO3
Suzano Vibra Energia Natura&Co

COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top Green.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%20Green%20janeiro.pdf
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Performance Historica

Divulgamos as nossas Carteiras Recomendadas dois dias Uteis antes da virada do més. Entendemos que faz sentido
para o investidor saber qual sera o racional das escolhas com tempo suficiente para tomada de decisdo. Vale
lembrar que as trocas de ativos nas Carteiras serao consideradas apenas na virada do més, inclusive para
fins de calculo da rentabilidade. Assim, divulgamos hoje 28/12 as nossas Carteiras para janeiro de 2022, mas

a rentabilidade diaria das novas carteiras sera calculada apenas a partir do 1° dia util de janeiro.

Segue abaixo o grafico de rentabilidade histérica das Carteiras Recomendadas, desde quando foram criadas. A

estratégia de boa seletividade dos ativos tende, no longo prazo, a superar o desempenho do Ibovespa.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2016 2017 2018 2019 2020 2021* Dezembro/21*
Ibovespa -13,30% 38,90% 26,90% 15,00% 31,60% 3,00% -11,89% 2,89%
Arrojada -7,90% 37,20% 37,10% 4,30% 34,70% 19,30% 20,95% -1,20%
Dividendos -23,30% 21,10% 3,90% 23,90% 58,80% 13,20% -4,61% 0,10%
Top 10 -3,00% 28,50% 33,40% 19,20% 39,00% -8,70% -13,55% 2,90%
Small Caps = = > 24,20% 73,40% -7,90% -30,00% 2,00%
Top Green (a partir de out/20) = = = = = 15,60% -21,87% -3,50%

Fonte: Agora Investimentos

*Rentabilidade calculada até 28/12/2021 ..
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Ano novo, desafios antigos e oportunidades nos pregos
Ap6s um periodo de maior estresse nos mercados globais, o
Bolsa Dezembro* 2021
més de dezembro se mostrou mais positivo para os ativos de
risco, com alta nas principais bolsas europeias, norte- Ibovespa 2,9% -11,9%
americanas e no Brasil. No cenadrio doméstico, apesar das
~ o o Dow Jones 1,6% 18,9%
preocupagdes com o rumo das contas publicas e trajetdria
fiscal, a conclusao da PEC dos Precatérios e definicao do S&P 500 3,9% 27,4%
Orgamento para 2022 trouxeram ao menos certa
0, 0
previsibilidade. A dindmica da inflagao, que mostrou sinais de DAX 5.7% 16,4%
desaceleragao, também ajudou em alguma melhora na CAC 40 6,8% 29,4%
percepgao de risco. Enquanto isso, no exterior o principal tema
FTSE 100 4,4% 14,1%

de curto prazo diz respeito a disseminagao da variante dmicron,
do coronavirus, e seus eventuais impactos para a atividade S i A2
econdmica global. Esse tema, e o ritmo do processo de
normalizacao das politicas monetarias, especialmente pelo
FED, devem ser os principais direcionadores para os pregos

globais nos proximos meses.

Abaixo encontram-se as maiores altas e baixas do Ibovespa no acumulado do més (até 28/12), bem como a visao do

comportamento dos principais indices acionarios internacionais e indices setoriais da bolsa brasileira.

Nome Caédigo Retorno no més (%) Maiores Altas no Més

Ibovespa IBOV 2,89% BRKM5 57,29 29,4% BIDI11 29,00 -20,0%
SRR ICON -0,25% EMBR3 24,49 28,0% BIDI4 9,59 -19,8%
e IEEX 0,80% BEEF3 10,55 23,0% LREN3 24,46 -13,6%
financeiro IENC -2.96% BRAP4 24,50 19,5% ECOR3 7,19 -13,4%
Imat Basicos IMAT 9,87% JHSF3 5,59 18,9%  VIIA3 4,95 -12,7%
Imobiliario IMOB 5,55%
Industrial INDX 5,90%
Utilities UTIL 2,73%

Com Congresso em recesso e elei¢coes ainda distantes, dados de atividade e

inflagao no Brasil serao relevantes em janeiro

Apesar da importancia das eleicdes de 2022 para a trajetoéria dos pregos, o inicio do ano provavelmente ainda trara poucas
novidades relevantes sobre o tema. Além disso, o Congresso ainda em recesso deslocara a atengao dos investidores para
outros direcionadores. Avaliamos que a dinamica da inflagao pode ser o mais relevante a ser monitorado e os sinais recentes
de desaceleragao nos pregos, em conjunto com a fragilidade da atividade econémica, podem levar a uma postura menos
austera por parte do BC, com reversao das altas de juros. Por exemplo, a Pesquisa Focus aponta a Selic em 11,5% ao final de
2022, mas recuando a 8% ao final de 2023.
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Topicos macroeconomicos mais relevantes para 2022

Trés importantes discussdes macro devem ocorrer em 2022: (i) qual é a nova combinagao de politicas econémicas? (ii) O Brasil
enfrentara um cendrio econdmico de recessao em 2022 com um impacto material no crescimento dos lucros? (iii) O novo
governo implementard um profundo ajuste fiscal pds-eleicoes?

1. Qual é anova combinagao de politicas econémicas? A combinagao da politica econémica estd mudando, com a ancora
fiscal ficando mais fraca e a ancora monetaria ficando mais forte. A questao em aberto é sobre a magnitude de tal
mudanca. Com a fragilidade econémica e desaceleragao na inflagdo, o Banco Central deve indicar, ao longo do préximo
ano, o fim do aperto monetario em curso com a Selic terminal em cerca de 11,5%.

2. O Brasil enfrentarad uma recessao econémica em 2022 com um impacto material no crescimento dos lucros? No
cenario base do Bradesco BBI, o Brasil ndo enfrentard uma recessao em 2022, com crescimento projetado do PIB em
+0,2% (ou seja, 9,3% em termos nominais). Exportacdes e consumo provavelmente levarao ao crescimento do PIB. Em
relacao ao crescimento dos lucros, esperamos que as empresas que compdem o Ibovespa (excluindo os setores de
energia e materiais) registrem crescimento de 14%. Os destaques positivos devem ser tecnologia, saude, consumo
discricionario e telecomunicagdes. Enquanto isso, os destaques negativos devem ser bens de consumo basicos, servigos
publicos e materiais.

3. 0 novo governo implementara um ajuste fiscal profundo apoés as eleigoes? Ainda ndo temos forte convicgao sobre
0 ajuste fiscal pos eleigdes. O Brasil precisa melhorar seu resultado primario anual em 1,5 p.p — 2,0 p.p. do PIB para
estabilizar a relacao divida/PIB ao longo do tempo e provavelmente sé teremos maior clareza no 3T22, com a divulgacao
das pautas politicas/econémicas do novo ciclo eleitoral.

Precos atrativos refletem fundamentos em risco

A piora dos fundamentos domésticos nos Ultimos meses, com uma série de revisdes baixistas para o PIB e os desafios fiscais
acabaram elevando o grau de aversao ao risco no Brasil. Como consequéncia, o Ibovespa caminha para fechar o ano com umas
das piores performances versus as bolsas da Europa e norte-americanas, mas também contra pares como os indices acionarios
do Chile, india e Russia). Atualmente, o indice brasileiro de acdes MSCI Brasil negocia a um P/L de 12 meses a frente de 7,3x, ou
2,4 desvios padrao abaixo da sua média historica.

Desempenho Acumulado das Bolsas em 2021 (até 27/12)

-20,7% EEE——R/Gu(Guloriyig)m
SP IPSA (Chile) = 0,6%
-19,0% - BOLSAA.MX (Mexico)
NIKKEI (Japdo) e 5 29
SSECO (China) mmssm 329%
BSE SENSEX (india) msss—_ 20,0%
RTSI (RUssia) mems  16,2%
CAC (Franca) e 27,8%
DAX (Alemanha) me—— 15 4%
FTSE (Inglaterra) me—— 12 20,
SP500 (EUA.) s 29, 506
NASDAQ (EUA) m s 25,0%
11,29 e—BOV(Brasilym

-25,0% -15,0% -5,0% 5,0% 15,0% 25,0%
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E como os investidores devem se posicionar ao enfrentar um mix complexo de

alta incerteza politica e econémica?

E fundamental que o posicionamento em bolsa neste momento seja feito dentro de um contexto tético, de diversificacdo
de portfdlio e com foco em retornos mais longos. Apesar dos riscos, a bolsa parece ja precificar parte deste quadro mais
critico, com valuations atrativos. Realizamos poucas alteragdes na composigao das nossas Carteiras Recomendadas, uma
vez que seguimos priorizando ativos de qualidade, empresas de gestao reconhecida, blue chips, agdes com maior liquidez

e balango financeiro sélido para momentos macro mais adversos.

Gatilhos positivos e negativos para as agoes brasileiras em 2022

Gatilhos positivos

O apetite por risco global permanecer alto por mais tempo.
Maior probabilidade de “ajuste fiscal profundo” apds as elei¢cdes brasileiras.

Crescimento do faturamento surpreender para cima em 2022 no Brasil. Este poderia ser o resultado, por exemplo, de
precgos internacionais de commodities surpreendendo positivamente ou lucros corporativos ganhando participagao no
bolo da renda nacional.

» Risco de inflagdo se dissipando materialmente, aumentando a probabilidade de uma taxa terminal préxima de 11,5%.

Gatilhos negativos

» O cenario global se deteriorando para agdes de mercados emergentes - por exemplo, o FED aumentando a taxa basica
de juros dos EUA muito mais do que o esperado, ou crescimento chinés caindo bem abaixo de 4%, ou outra onda de
Covid-19 impactando materialmente o crescimento global.

» Aumentando as chances de “Nenhum ajuste fiscal” apds as eleigdes brasileiras.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.
A distribuicdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas,
projecdes e premissas relevantes contidas neste relatdrio sao baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboracao e sdo limitadas as companhias e aos ativos objetos
de sua anélise nos termos da Resolugdo CVM ne 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do
Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatdrio refletem unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto
desse relatdrio, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagdo aciondria indireta, por meio de suas subsididrias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto
pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE S.A..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de
analise.

0 Bradesco BBI estd participando como coordenador na oferta publica de distribuicdo de CCR S.A e Unidas S.A.

A Agora CTVM esta participando como distribuidora nas ofertas publicas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gés S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para
as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CM Hospitalar
S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribui¢ao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar,
Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragdo S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagdo Multimidia S.A., Diagnosticos da América
S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A,, Fleury S.A., Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida
Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Light Servigos de Eletricidade S.A., JHSF
Participagoes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilirios S.A.,
Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A.,
Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil,, Bolsa, Balcdo, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A., CM Hospitalar S.A., Companhia Brasileira de
Distribuigao., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmiss&o de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A.,
CSHG Logjstica - Fll., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed
S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A,, Fleury S.A, Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida
Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliérios S.A., JHSF Participagdes S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Light Servigos de
Eletricidade S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Malls Brasil Plural - FII., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro Rio S.A.,, Rede D'or S.A., Rumo
S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll. A Bradesco Corretoraesta partcipando como distribuidora
nas ofertas publicaas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).



