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Carteiras Recomendadas

Carteira Top 10
ITSA4 LREN3 CESP6 VIVT3 SUZB3
Italsa L. Renner Cesp Telefbnica Brasil Suzano
COMPRA COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA
PETR4 VALE3 WEGE3 ABEV3 EMBR3
Petrobras Vale Weg Ambev Embraer
COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top 10.

Carteira Dividendos

ITSA4 ABEV3 TAEE1 VIVT3 ECOR3
ltadsa Ambev Taesa Telefdnica Ecorodovias
Brasil
COMPRA COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Dividendos.

Carteira Arrojada

ASAI3 RAIL3 MRFG3 ABCB4 ALPA4
Assai RUMO Marfrig ABC Brasil Alpargatas
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Arrojada.

Carteira Small Caps

TUPY3 GOAU4 TAEE1T SBFG3 ABCB4
Tupy Gerdau Taesa Grupo SBF ABC Brasil
Metal.
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Small Caps.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%2010%20novembro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Dividendos%20novembro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Arrojada%20novembro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Small%20Caps%20novembro.pdf
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Carteira Top Green

NEOE3 WEGE3 ECOR3 LREN3 ITUB4
Neoenergia Weg Ecorodovias L. Renner Itad
COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA COMPRA
SUZB3 VBBR3 NTCO3
Suzano Vibra Energia Natura&Co

COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top Green.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%20Green%20novembro.pdf

A Estratégia Mensal
27/10/2021

Performance Historica

Divulgamos as nossas Carteiras Recomendadas dois dias Uteis antes da virada do més. Entendemos que faz sentido
para o investidor saber qual sera o racional das escolhas com tempo suficiente para tomada de decisdo. Vale
lembrar que as trocas de ativos nas Carteiras serao consideradas apenas na virada do més, inclusive para
fins de calculo da rentabilidade. Assim, divulgamos hoje 27/10 as nossas Carteiras para novembro de 2021,

mas a rentabilidade diaria das novas carteiras sera calculada apenas a partir do 1° dia util de novembro.

Segue abaixo o grafico de rentabilidade histérica das Carteiras Recomendadas, desde quando foram criadas. A

estratégia de boa seletividade dos ativos tende, no longo prazo, a superar o desempenho do Ibovespa.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2017 2018 2019 2020 2021* Outubro/21*
Ibovespa -13,30% 38,90% 26,90% 15,00% 31,60% 3,00% -10,63% -4,16%
Arrojada -7,90% 37,20% 37,10% 4,30% 34,70% 19,30% 27,15% -6,69%
Dividendos -23,30% 21,10% 3,90% 23,90% 58,80% 13,20% -5,58% -0,29%
Top 10 -3,00% 28,50% 33,40% 19,20% 39,00% -8,70% -13,71% -2,00%
Small Caps = = > 24,20% 73,40% -7,90% -28,13% -23,69%
Top Green (a partir de out/20) = = = = = 15,60% -14,77% -4,05%

Fonte: Agora Investimentos

*Rentabilidade calculada até 27/10/2021 o
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Piora no cenario macro € um fFato, mas riscos estao parcialmente precificados

Outubro foi marcado por forte volatilidade, piora nas condigoes Bolsa Outubro* 2021
macroecondémicas, e correcao nos precos dos ativos locais. No
. : : . . Ibovespa -4,2% -10,6%
exterior, apesar dos riscos relacionados a crise de energia e
desaceleracdo na China, as bolsas caminham para um Dow Jones 4,9% 16,0%
fechamento no positivo.
S&P 500 5,7% 21,2%
Abaixo encontram-se as maiores altas e baixas do Ibovespa no
acumulado do més, bem como a visdo do comportamento dos DAX 2,9% 14,5%
rincipais indices acionarios internacionais e indices setoriais do
rnep CAC 40 3,6% 21,7%
Ibovespa.
FTSE 100 2,4% 12,3%
Fonte: Bloomberg
Ibovespa IBOV -4,16% BBSE3 22,50 12,8% CASH3 3,58 -40,4%
LAME4 5,29 9,8% AZUL4 26,37 -27,6%
Iconsumo ICON -9,13%
ENBR3 20,01 9,0% CVCB3 16,56 -23,1%
leeletrica IEEX -2,59% AMERS 2205 660 — 15,95 -23.0%
Ifinanceiro IFNC -2,77% EGIE3 39 57 - BRFS3 21,37 21,1%
Imat Basicos IMAT -5,46%
Imobiliario IMOB -9,49%
Industrial INDX -5,53%
Utilities UTIL -4,1%

Iniciamos o texto com a nossa visao sobre cenario local reconhecendo que houve uma piora dos fundamentos
domeésticos... A indicacao do Auxilio Brasil, novo programa social, com parte dos recursos vindo de um or¢camento fora do
teto dos gastos foi 0 estopim para a piora da percepgao sobre a trajetéria fiscal do pais. Tal sinalizagao levou a uma forte
inclinagao da curva de juros, conforme grafico abaixo, indicando que a Selic pode se aproximar da casa dos dois digitos entre
final de 2022 e inicio de 2023. Além do comprometimento em relagao a divida liquida/PIB, o quadro de inflacao segue
inspirando cautela, com precgos de energia elétrica e combustiveis inibindo um quadro mais benigno a frente. Tais condi¢des
levam a uma situagao de piora fiscal, inflagdo pressionada, elevando o patamar dos juros e impactando crescimento do PIB.

Nao estamos sendo exagerados ao considerar um aumento da possibilidade de risco de recessao a frente.
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...Mas o mercado ja precificou parte deste quadro adverso. Apesar do risco macro, a corre¢ao da bolsa, cambio e juros ja
indica que os investidores estao precificando, ao menos parcialmente, essa deterioragao dos fundamentos. Entendemos
que o Ibovespa préximo da regiao entre 100 a 105 mil pontos ja estaria precificando a possibilidade de fraco crescimento
dos lucros em 2022 e um quadro macro de recessao. Embora entendamos que o risco de curto prazo possa impedir uma

retomada consistente dos pregos, avaliamos que ha boas oportunidades em renda variavel olhando pela otica dos
valuations.
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Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Além dos pontos abordados acima, entendemos que ha ainda outros fatores relevantes que devem ser monitorados. No
curto prazo, a ameaga de paralisagao dos caminhoneiros poderia ser um novo vento contrario, se confirmada, penalizando
o PIB e impactando a oferta de produtos (e consequentemente, mais inflagao). Outro fator relevante diz respeito a conclusao
de pautas no Congresso, como a definicao da PEC dos Precatérios, reforma do IR e Administrativa. Reconhecemos, no
entanto, que deve haver cada vez menos espago e tempo habil para reformas complexas. Olhando em perspectivas mais
longas, a necessidade e o tamanho dos ajustes nas contas publicas vao se tornar um desafio maior. Sem uma solucao clara,
aumentos na carga tributaria voltam a ser riscos para sustentabilidade da atividade econémica. Por fim, entendemos que
ainda é prematuro qualquer avaliagao em relagao a corrida eleitoral para 2022, mas de fato os desafios para o préximo ciclo

se tornam mais complexos. Abaixo indicamos algumas datas relevantes para as elei¢coes. Provavelmente, a partir do 2T22
teremos maior clareza sobre ideias relacionadas a agenda econdémica.

Abril de 2022 Julho de 2022 Agosto de 2022 Ago/Set de 2022 Outubro de 2022
Filiagdo partidaria Prlmar;aai:igz:;z:nqoes Registro das candidaturas Campanha eleitoral Eleigoes
2 de abril: Prazo para 2 de outubro: 1° turno das
candidatos indicarem ao que 20 de julho a 5 de agosto: Os candidatos precisam ser 26 de a0osto: campanhas eleigdes
querem concorrer na eleigado, e Convengodes partidarias e registrados para a corrida ratuitag com.e ampna v/
deixar seu cargo atual (se ndo definigdes de coalizdes presidencial até dia 15 de 9 rédig 30 de outubro: 2° turno das
estiverem concorrendo a eleitorais. agosto. : eleigdes
reeleicao)

Vale lembrar que varias empresas ainda publicarao seus resultados referentes ao 3T21 na 12 quinzena de novembro, o que
pode ser um direcionador importante para o comportamento dos pregos.

No exterior, observamos um cenario de certa desaceleracao do crescimento econdmico, com movimento mais evidente na
China, que também enfrenta instabilidade em seu setor de construgao civil. Problemas relacionados a crise energética,

gargalos logisticos, pressao inflacionaria e redugao dos estimulos econémicos podem elevar a volatilidade dos ativos de
risco.
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Do ponto de vista de alocagao, priorizamos em nossas Carteiras os ativos de maior liquidez, empresas de gestao experiente
para atravessar periodos mais volateis e alguma exposi¢cao a cambio e commodities. Companhias de maior resiliéncia em
seus resultados sao vistas como “porto seguro” nesses momentos. Evitaremos no curto prazo empresas que possuem maior

parte do seu valor na perpetuidade, priorizando empresas com resultados ja mais consistentes no presente.
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Disclaimer

Este relatdrio foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.
A distribuicdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas,
projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sdo limitadas as companhias e aos ativos objetos
de sua analise nos termos da Resolugdo CVM ne 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do
Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatdrio refletem unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto
desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remunerac3o dos analistas de investimento ests, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagdo acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto
pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE S.A..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de
analise.

O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribuiao de Energisa S.A., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Light Servigos de
Eletricidade S.A., Oceanpact Servigos Maritimos e Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.

A Agora CTVM esta participando como distribuidora nas ofertas pblcias das seguintes empresas: CSHG Recebiveis Imobiliarios Fl.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para
as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A,, Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., Brisanet
Participacoes S.A., CCR S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribuicao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do
Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A.,
Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury
S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e
Comercio S.A.,, LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Natura & CO
Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo
S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A.,
Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil,, Bolsa, Balcdo; Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., Brisanet Participacoes S.A., CCR S.A., Companhia Brasileira
de Distribuigdo., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional
S.A., CSHG Logistica - Fll, CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da América S.A.,
Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A., G2D Investment Ltd.,
Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial
Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - FIl., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Natura &CO Holding S.A.,
Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro
Rio S.A., Rede D'or S.A.,, Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).



