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Carteiras Recomendadas

Carteira Top 10
ITSA4 LREN3 CESP6 SULAM SUZB3
Italsa L. Renner Cesp SulAmérica Suzano
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA
PETR4 VALE3 WEGE3 ABEV3 EMBR3
Petrobras Vale Weg Ambev Embraer
COMPRA COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top 10.

Carteira Dividendos

ITSA4 CXSE3 TAEEN VIVT3 VBBR3
Itausa Caixa Taesa Telefbnica Vibra Energia
Seguridade Brasil
COMPRA NEUTRA COMPRA NEUTRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Dividendos.

Carteira Arrojada

USIM5 SUZB3 SULAT ABCB4 ALPA4
Usiminas Suzano SulAmérica ABC Brasil Alpargatas
COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Arrojada.

Carteira Small Caps

STBP3 GOAU4 TAEEN MRVE3 ABCB4
Santos Gerdau Taesa MRV ABC Brasil
Brasil Metal.

COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Small Caps.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%2010%20fevereiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Dividendos%20fevereiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Arrojada%20fevereiro.pdf
https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Small%20Caps%20fevereiro.pdf
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Carteira Top Green

AMBP3 WEGE3 ECOR3 LREN3 ITUB4
Ambipar Weg Ecorodovias L. Renner Itad
COMPRA NEUTRA COMPRA COMPRA COMPRA
SUZB3 VBBR3 NTCO3
Suzano Vibra Energia Natura&Co

COMPRA COMPRA COMPRA

Confira aqui o relatério completo da Carteira Top Green.


https://www.agorainvest.com.br/uploads/centro_informacoes/Relatorios/Top%20Green%20fevereiro.pdf
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Performance Historica

Divulgamos as nossas Carteiras Recomendadas dois dias Uteis antes da virada do més. Entendemos que faz sentido
para o investidor saber qual sera o racional das escolhas com tempo suficiente para tomada de decisdo. Vale
lembrar que as trocas de ativos nas Carteiras serao consideradas apenas na virada do més, inclusive para
fins de calculo da rentabilidade. Assim, divulgamos hoje 27/01 as nossas Carteiras para fevereiro de 2022,

mas a rentabilidade diaria das novas carteiras sera calculada apenas a partir do 1° dia util de fevereiro.

Segue abaixo o grafico de rentabilidade histérica das Carteiras Recomendadas, desde quando foram criadas. A

estratégia de boa seletividade dos ativos tende, no longo prazo, a superar o desempenho do Ibovespa.
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2019 2020 2021 Janeiro/22*
Ibovespa 38,90% 26,90% 15,00% 31,60% 3,00% -11,92% 7,43% 7,43%
Arrojada 37,20% 37,10% 4,30% 34,70% 19,30% 19,70% -6,70% -6,70%
Dividendos 21,10% 3,90% 23,90% 58,80% 13,20% -5,10% 4,50% 4,50%
Top 10 28,50% 33,40% 19,20% 39,00% -8,70% -13,40% 3,00% 3,00%
Small Caps = = 24,20% 73,40% -7,90% -30,40% 5,40% 5,40%
Top Green (a partir de out/20) = = = = 15,60% -22,60% 3,70% 3,70%

Fonte: Agora Investimentos

*Rentabilidade calculada até 27/01/2022 o
Estratégia

José Cataldo
Ricardo Franca
Flavia Meireles

Maria Clara Negrao
Wellington Lourengo
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Janeiro é més de dados consolidados

O primeiro més do ano é tipicamente o més onde sao divulgados dados fechados sobre o ano que passou, 0 que permite
avaliar o ponto de partida para o ano que se inicia. O principal deles foi o IPCA de 2021 que somou 10,06%, quase o dobro da
meta estipulada para o periodo. As justificativas para a forte alta do indice foram citadas pelo presidente do BC em carta
para o Ministro da Economia e envolvem as seguintes questdes: forte elevagao do pregco das commodities; bandeira de

energia elétrica de escassez hidrica e desequilibrios entre oferta e demanda de insumos.

IPCA acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE

Inflagao no Brasil segue preocupando

Para 2022, espera-se que a inflagao desacelere e o ciclo de aperto monetario devera ir até 12% neste 1T22. O relatdrio Focus
do mercado projeta inflagao em 5,177%. Cabe lembrar que o item transporte, avaliado como influéncia expressiva na
composicao do indice, continua mostrando peso para inflagao e ja apresenta reajustes de precos na gasolina e diesel nos
primeiros dias do ano. Pode ser que os aumentos de combustiveis nao parem por ai, considerando a elevagao do prego do
petréleo por descompasso entre uma demanda forte e uma oferta que ndo acompanha. Os paises da OPEP+ nao conseguem
entregar o volume acertado de 400 mil barris/dia. Isso sem mencionar ainda as questdes geopoliticas entre Russia e Ucrania
gue podem balangar ainda mais o prego das commodities. Isso significa que o desafio sera grande para trazer a inflagao para
os eixos. Nos ultimos dias, o governo vem estudando uma PEC dos combustiveis para baratear diesel e energia elétrica na

tentativa de conter a alta dos precos.

Atividade econémica doméstica em rota de desaceleracao

Foram divulgados nas Ultimas semanas dados de novembro do setor de servigos e setor de varejo. Estes dados ainda nao
estdo consolidados, mas ja demonstram tendéncia. Os dados de servigos foram surpreendentemente positivos e numa base
anual cresceram mais de 10% ante 7,4% no més anterior. No entanto, agora com a chegada da Omicron algum retrocesso
poderé ser percebido. Para o setor de varejo os dados acumulados nos ultimos 12 meses foram de alta de 1,9%. Contudo,
vale lembrar que, a medida que a alta de juros avanca, traz seus efeitos sobre o comércio. Juros mais altos e queda de renda
devem impedir expansao. Quanto a industria, a expectativa é de contragao, refletindo o fraco desempenho do 2S21. Mas a
industria deve ser vista como um caso a parte pois além dos problemas conjunturais, principalmente pela dificuldade de
obter insumos, ja tem problemas estruturais antigos. Somados os trés setores (varejo, indUstria e servigos), a percepgao é
de que em 2022 a atividade econdmica ficard estagnada. O IBC-Br de novembro, depois de uma sequéncia de quatro
resultados mensais negativos, avangou 0,69% na variagao mensal e 4,3% em 12 meses. Entretanto, essa mudanca de diregao

nao sera suficiente para criar uma visao de retomada consistente da economia pois as incertezas e dificuldades deste ano
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sao muitas. Por exemplo, ja estd no radar uma revisao nas projegoes do setor agricola, que normalmente sustenta o PIB, por

conta de seca no Sul, prejudicando as plantagdes.

O tema inflagao nao se restringe ao Brasil

Nos Estados Unidos, a inflagao fechou 2021 em 7%, patamar que nao se via ha 40 anos e (4, assim como aconteceu aqui, o
presidente do Fed veio a publico através de uma ata reconhecer a situagao, apontando solugoes e indicar o futuro de uma politica
monetaria mais contracionista que prevé elevagao das taxas de juros ja a partir de margo. Esse movimento levou a alta dos
treasuries de 10 anos e recuo nas bolsas americanas que vinham batendo recordes histéricos de alta. E o que isso tem de link
com o panorama nacional? Tem influéncia porque um fluxo de capital estrangeiro deslocou-se para a bolsa brasileira. Segundo
dados da B3, somente em janeiro entraram cerca de RS 23 bilhdes até o dia 25.

Treasuries 10 anos Fluxo de investidores estrangeiros (R$ bilhdes)
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Fonte: Bloomberg Fonte: Broadcast

Ibovespa comega o ano impulsionado por Fluxo

Se os fundamentos domeésticos carecem de qualidade, o que existe é um fluxo de estrangeiros, empurrado por uma taxa de
cambio desvalorizada, pela alta do prego do petréleo que puxa as empresas do setor de commodities, além da influéncia também
propulsora de uma politica monetaria expansionista na China com cortes de juros, justo na mao contraria do resto do mundo.
Assim, apds uma queda de 11,93% no ano que passou, 0 més de janeiro comegou com a bolsa brasileira em movimento altista
que vem sendo puxado principalmente pelos setores de commodities e financeiro os quais possuem elevada participagao na
composicao do indice. A demanda esta principalmente dirigida para empresas de valor (em detrimento das empresas de
crescimento), as quais ndo sao tao afetadas pela alta de juros. Neste quesito, as commodities se encaixam perfeitamente, além
de estarem beneficiadas pela alta do preco do petroleo a USS 90/barril, que representa o maior valor desde 2014.

Evolucado do Petréleo Brent
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Fonte: Bloomberg

Cabe lembrar que este preco do petréleo em alta também tem seu lado negativo porque influi na inflagdo. Repetindo a ideia do
que ja foi mencionado anteriormente, o investidor com a expectativa de alta dos juros americanos procura se posicionar em
ativos que independam da questao juros. As commaodities, principalmente petréleo neste momento estao com perspectiva de
alta, em meio a tensao geopolitica no leste europeu.



AN Estratégia Mensal
27/01/2022

Abaixo encontram-se as maiores altas e baixas do Ibovespa no acumulado do més (até 27/01), bem como a visao do

comportamento dos principais indices acionarios internacionais e indices setoriais da bolsa brasileira.

Desempenho dos principais indices acionarios
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Nome Cédigo Retorno no més (%) Maiores Altas no Més

Ibovespa IBOV 7,43% B3SA3 14,46 30,3% LWSA3 9,22 -29,9%
lcoNsumo ICON 1,69% PETR3 36,99 20,5% IRBR3 3,23 -19,7%
leeletrica IEEX 0,62% PETR4 33,88 19,1% BRKM5 46,51 -19,3%
Ifinanceiro IFNC 14,79% Sz ) 17.0%  EMBR3 20,07 “19,1%
Imat Basicos IMAT 1,06% HAPV3 12,12 16,8%  POSI3 8,92 ~18,2%
Fonte: Broadcast Fonte: Broadcast

Imobiliario IMOB 9,13%

Industrial INDX -2,75%

Utilities UTIL -0,03%

Fonte: Broadcast

E daqui para frente?

Muito embora o Ibovespa caminhe para encerrar o primeiro més do ano com alta de 7%, continuamos atentos aos riscos
existentes que podem impactar a evolugdao da economia brasileira: inflagao pressionada; juros altos; atividade estagnada e
eleicdes presidenciais. Desta forma, seguimos priorizando a diversificagao do portfélio e com foco em retornos mais longos.
Novamente, fizemos poucas alteragdes nas carteiras recomendadas para o més de fevereiro, ja que continuamos dando
preferéncia por ativos de qualidade, empresas de gestao reconhecida, blue chips, agdes com maior liquidez e balango financeiro
sélido. Com a proximidade da safra de balangos corporativos referentes ao 4T21, também optamos pelas empresas que devem
reportar resultados resilientes.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de analise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

Adistribuigdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sao consideradas confidveis
na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatério sio baseadas no
julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugao CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério analises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas de
investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatério, e que foram elaboradas
de forma totalmente independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneragao dos analistas de investimento est4, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagdo e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsididrias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A.,, cujo grupo controlador é composto pelos mesmos acionistas que
controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE SA..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilirios objeto de analise.

0O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta piblica de distribuicdo de Braskem S.A., BRF S.A., CCR S.A,, Positivo Tecnologia S.A. e Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.

A Agora CTVM esté participando como distribuidora nas ofertas publicas das seguintes empresas: Trés Tentos Agroindustrial S.A., 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil
Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A., CM Hospitalar S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de
Distribuigao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragdo S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos
e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicacao Multimidia S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A,, Fleury SA.,
Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Kora Satide Participagdes S.A., Light Servicos de
Eletricidade S.A., JHSF Participagdes S.A,, Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A.,, LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A, Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos
Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Positivo Tecnologia S.A, Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Tegra Incorporadora S.A,, Unidas S.A., Vale S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigées intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding
S.A., B3 SAA. - Brasil,, Bolsa, Balcao, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A.,, CM Hospitalar S.A., Companhia Brasileira de Distribui¢ao., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de
Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSHG Logjistica - Fll, CSN Mineragdo S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e
Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Fleury S.A., Getninjas
Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes S.A., Kora Satde Participagdes S.A., Light
Servigos de Eletricidade S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Malls Brasil Plural - Fil., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobiliérios S.A., Oceanpact
Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A,, Petro Rio S.A., Rede D'or S.A.,, Rumo S.A, Sendas Distribuidora S.A., Tegra Incorporadora S.A., Unidas
S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll. A Bradesco Corretora esta participando como distribuidora nas ofertas piblicas das seguintes empresas: 3R Petroleum
Oleo e Gas S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34)



